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1 Uvod

Pro fesSeni ukolu jsem si vybral data o akciich americkych firem. Vybral jsem
si stejny datovy soubor jako pfi prvnim tkolu, kde jsme provadéli explorativni
analyzu. Data obsahuji informaci o dennich vysledcich jednotlivych akcii. Opét
jako v prvnim tikole budeme uvazovat, ze denni vysledky jsou vzajemné neza-
vislé.

Pro testovani jsem si konkrétné vybral akcie PanAm a Delta, to jsou akcie
dvou leteckych spolecnosti a akcie DEC a Texaco, akcie dvou ropnych spolec-
nosti. A chceme védét zdali se ocekdvané denni vynosy PanAM a DEC lisi a
zaroven jestli se 1lisi ocekavané denni vynosy Delta a Texaco. Budeme tedy vy-
uzivat dvouvybérovy Hottelingtiv T2 test. Prvné se podivame zdali je rozumné
tento test vyuzit.

Marginalni rozdéleni: Na obrazku ¢. 1 vidime, Ze pro Delta asi norméalni
rozdéleni bude mit. Jak histogram tak QQ graf se zdaji v poradku.

Pro PanAm tyto data asi norméalni nebudou, nicméné na zakladé obrazka se
zd4, 7ze normalita neni néjak extrémné porusena.

Stejné zavéry by byly pro zbylé akcie.

Sdruzend normalita: Jak jsme si uvédomili v minulém cviceni, tak margi-
naln{ normalita neimplikuje sdruzenou normalitu. Zatim jsme si neptredvedli
zadné sofistikovanéjsi metody, jak Fici jestli data maji mnohorozmérné normalni
rozdéleni. Uvedeme tedy 3D odhad hustoty.

Jak je vidét na obrézcich ¢. 3 a 4, tak hustota se zda byt symetrickd. Napfti-
klad na obrazku ¢.3 je vidét v bodé (0, 2;0,2) je vidét néjaky shluk pozorovéni,
coz by asi normélni rozdéleni nemélo. Nicméné téchto pozorovani neni moc.
Sdruzené normalni rozdéleni to sice neni nicméné se od ného zas tolik nelisi.
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Obrazek 1: Marginalni rozdéleni aerolinii
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Obrazek 2: Marginalni rozdéleni aerolinii



Obrazek 3: Sdruzend hustota aerolinii

2 Hotellingtv test

Méame tedy dva ndhodné vybéry Xq,...,X120 @ Y1,..., Y120 Obé se sdruze-
nym normalnim rozdélenim s vektory stfednich hodnot p, a p,. Protoze ne-
zname varianéni matice budeme muset predpokladat homoskedasticitu téchto
dvou ndhodnych vybéri.
Hypotéza:
Ho: pig =ty Hi: pio 7 ply

Testova statistikas:

nm(n+m—p—1) — — = —
(p(n + m)p2 Kz~ Y1) (K ~ Vi)

Kde p = 2;n = m = 120; S je odhad spolecné kovarian¢ni matice

S = (TLSX +m$y)

n+m
Sy a Sx jsou empirické kovarian¢ni matice vybéri.
Celkové po dosazeni ziskavame hodnotu testové statistiky 0, 64306 . P-hodnota
vychézi vysoka 0, 5266 a proto na 5% hladiné nezamitdme. Nelze prokazat jestli
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Obrazek 4: Sdruzena hustota ropnych akcii

jsou ocekavané hodnoty vynosu dvou akcii aerolinek rozdilné oproti dvojici rop-

nym akciim.

Na zakladé teorie probrané na cviceni v tabulce 1 jsou shrnuté vysledky
95% simultdannich intervala spolehlivosti. V prvnim je to interval pro oc¢ekévany
rozdil denniho vynosu akcie PanAm a akcie DEC.

spodni hranice | horni hranice | odhad
PanAm-DEC -0.0461 0.0136 -0.0162
Delta-Texaco -0.022 0.0215 -0.0002

Tabulka 1: Simultdnni intervaly spolehlivosti



